
بازخواني وظايف بانك هاي سرمايه گذاري

در بازارهاي سرمايه پيشرفته و كارا نهادها و عوامل متعدد در انواع و شكل هاي مختلف 
ــف، صندوق هاي  ــرمايه گذاري در  قالب هاي مختل ــركت هاي س ــد كارگزاران و ش همانن
سرمايه گذاري مشاع، بازار سازها، بانك هاي سرمايه گذاري، سرمايه گذاران اعم از اشخاص 
حقيقي و حقوقي، داخلي و خارجي، انواع اوراق بهادار از جمله سهام عادي و ممتازه شركت ها، 
اوراق قرضه شركت ها، اوراق قرضه دولتي و شهرداري ها و ... شيوه هاي مختلف معاملات 
ــفاف عمل مي كنند تا  ــن در چارچوب قوانين و مقررات خاص و ش ــون فيوچر و آپش همچ
بازار هاي كارا و موفق در جذب شركت ها، سرمايه گذاران داخلي و خارجي و كسب اعتماد 

براي اقبال به اين بازار شكل بگيرد.
تجربه بازارهاي پيشرفته، موفق و كارا نشان مي دهد كه بازارهاي عقب افتاده و ناكاراي 
جهان سوم نيز لاجرم بايد مسيري را طي كنند كه تمامي نهادها و عوامل موفقيت بازارهاي 
سرمايه با سازو كارهاي مناسب در بستر زمان (مي توان زمان را براي تحقق اين امور كوتاه 
ــب تجربه كنند تا به عنوان عوامل  ــب كس ــكل بگيرند و در يك دوره زماني مناس كرد) ش
موفقيت بازار سرمايه عمل كنند.تجربه بازارهاي سرمايه كشور هايي همچون مالزي، تركيه، 
ــتند نيز نشان  ــوم هس ــبتاً موفق در جهان س كره جنوبي و ... كه هم اكنون از بازارهاي نس
ــعه و موفقيت بازار  مي دهد كه علاوه بر به كار گيري نهادها و عوامل مورد نياز براي توس
سرمايه، از عامل جذب سرمايه هاي خارجي به همراه مديريت و سازمان مناسب بازار نيز به 
نحو مطلوب براي توسعه و موفقيت استفاده كرده است.يكي از نهادهاي مهم و تأثير گذار در 
بازار سرمايه كشورها، نهاد بانك هاي سرمايه گذاري هستند كه برخلاف بانك هاي تجاري 
ــركت  ــه  يا ش كه خدمات معاملات پولي را انجام مي دهند اين بانك به عنوان يك مؤسس
ــاوره اي به حساب مي آيد كه مشاورت و راهنمايي شركت ها و مؤسسات را  تخصصي و مش
ــاختار هاي مالي و عملياتي و يا نحوه تأمين  ــرمايه، اصلاح س براي حضور در بازارهاي س
سرمايه و همچنين مسئوليت پذيره نويسي و بازاريابي و فروش سهام و يا اوراق قرضه را در 
بازار به عهده دارد. براي كسب آگاهي بيشتر از ماهيت و نحوه فعاليت و ساز و كار آنها ذيلاً 

3 تعريف از وظايف اين گونه شركت ها و مؤسسات از 3 مآخذ مختلف ارائه مي شود.
تعريف اول از مأخذ

 Boston University, school and management
ــع مالي براي  ــان مناب ــط ميان متقاضي ــه صورت واس ــرمايه گذاري ب ــك هاي س بان
سرمايه گذاري و كساني كه منابع مالي مازاد دارند عمل مي كنند. به طور معمول بانك هاي 

سرمايه گذاري در زمينه هاي زير فعاليت مي كنند:
ــراي ادغام  ــاورت ب ــادي و همچنين مش ــي بنگاه هاي اقتص ــه تأمين مال ــك ب - كم
شركت ها، خريد سهام شركت ها به وسيله شركت و يا پذيره نويسي سهام و اوراق بهادار 

بنگاه اقتصادي براي تأمين نيازهاي مالي
- كمك و مشورت به خريد و فروش سهام به وسيله بنگاه هاي اقتصادي

- مديريت سرمايه گذاري ها
- مديريت اموال ودارايي ها

- ارائه خدمات بانكي.
تعريف دوم از مأخذ

Warner Norcross and Judd LLd- atomies at law 
فعاليت هاي بانك هاي سرمايه گذاري گسترده و اصولاً در زمينه خدمات مالي هستند.

ــامل 3 نوع خدمات در  ــرمايه گذاري حداقل ش محور اصلي فعاليت هاي بانك هاي س
زمينه هاي انواع مختلف سهام، اوراق بهادار و بدهي ها به شرح زير است:

ــركت ها براي تأمين نيازهاي مالي از طريق فروش سهام، ابزار بدهي  1- كمك به ش
(دريافت وام) و صدور ديگر اقلام اوراق بهادار

ــهامداران براي فروش سهام و  ــركت ها و س ــورت به مديران ش 2- ارائه كمك و مش
اوراق بهادار

ــي از سهام ديگر  ــركت ها براي خريد كلي و يا بخش ــورت به ش 3- ارائه كمك و مش
ــندگان و خريداران سهام و اوراق بهادار  ــركت ها و ايجاد ارتباط و تفاهم فيمابين فروش ش

در بازار سرمايه.
 Basic Financial management تعريف سوم از كتاب

بانك هاي سرمايه گذار 3 فعاليت اصلي به شرح زير دارند:
Underwriting 1- پذيره نويسي سهام اوراق بهادار

2- عرضه و فروش اوراق بهادار
3- مشاورت در مباحث مالي.

ــوري بانك هاي  ــت وظايف مح ــخص اس ــه از اين 3 نمونه تعريف مش ــه ك همانگون
ــرمايه گذاري براي خريد يا فروش سهام  ــامل مشاورت هاي مالي و س ــرمايه گذاري ش س
ــهام يا اوراق بهادار و  ــركت ها و يا ادغام آنها، كمك به تأمين مالي از طريق فروش س ش
ــي و فروش سهام و اوراق بهادار شركت ها است.بديهي است كه  كمك به امر پذيره نويس
ارائه خدمات مذكور به وسيله بانك هاي سرمايه گذاري براساس تخصص، دانش و تجربه 
نيروي انساني است كه لازمه اين گونه مؤسسات و شركت هاست و در يك جمله مي توان 
ــات و شركت ها، متخصص و كارشناس محور در بازارهاي سرمايه و  گفت كه اين مؤسس
پول هستند و نه سرمايه محور همچون شركت هاي سرمايه گذاري در شكل هاي مختلف 
و يا بانك هاي تجاري.خوشبختانه سازمان بورس اوراق بهادار ايران نيز اخيراً اقدام هايي در 
ــتاي ايجاد و فعال كردن اين گونه مؤسسات و شركت ها براي فعاليت در بازار سرمايه  راس
ايران به عمل آورده است كه با مطالعه و شرايط تأسيس آنها و تجربه اي كه براي تأسيس 
دو مورد از آنها گذاشته شده است كه يكي از اين شرايط حداقل 1000 ميليارد ريال سرمايه 
است با ماهيت و نوع فعاليت اين گونه شركت ها و مؤسسات كه شاخصه اصلي و محوري 
ــت و متكي به  ــركت داري اس ــورتي در امور اقتصادي، مالي، بانكي وش آنها خدماتي و مش
ــدارد كه همين امر مي تواند عامل  ــتند همخواني ن نيروهاي متخصص و تحصيلكرده هس

بازدارنده براي توسعه اين گونه مؤسسات و شركت ها در بازار سرمايه ايران شود.
ــورس، قوانين  ــازمان ب ــت كه س ــز ضروري اس ــن نكته ني ــد ذكر اي ــه نظر مي رس ب
ــد كه در  ــم كن ــه اي فراه ــه گون ــي را ب ــن نهادهاي ــاي چني ــاز و كاره ــررات و س و مق
ــه با اين نام  ــائبه نيز به وجود نيايد ك ــعه يابند و اين ش ــب خود ايجاد و توس ــتر مناس بس
ــي ايجاد  ــرايط زمان ــراي اهدافي خاص و ش ــري ب ــذاري ديگ ــرمايه گ ــركت هاي س ش
ــت كه ــر اس ــران داريم.بهت ــرمايه اي ــازار س ــراوان در ب ــد آن را ف ــه همانن ــوند ك مي ش

ــيس اين گونه مؤسسه ها و  ــعه بازار سرمايه براي ايجاد و تأس ــازمان هاي متولي توس  س
شركت ها مساعدت كنند ولي اجازه دهند كه آنها در بستر طبيعي خود رشد و نمو كنند تا 

در جامعه و حوزه بازار پول و سرمايه جايگاه واقعي خود را پيدا كنند.

13 شركت ديروز از تور حجم مبنا فرار كردند
ــركت بورسي حجم  ــتورالعمل رفع گره هاي معاملاتي ديروز 13 ش در ادامه اجراي دس

مبنا نداشتند. 
به گزارش «ايران»، مديريت بازار بورس اوراق بهادار تهران ، اسامي 13 شركت مشمول 

دستور العمل رفع گره هاي معاملاتي را اعلام كرد. 
بر اين اساس 8 شركت پارس سوييچ، سيمان اردبيل، قند قهستان، قند شيروان قوچان 
و بجنورد، شيشه همدان، سرمايه گذاري صنعت و معدن، سيمان هكمتان و سرمايه گذاري 

نيرو كه در 10 جلسه متوالي داراي صف فروش بودند، ديروز حجم مبنا نداشتند. 
ــوي ديگر 5 شركت ايتالران ، بيسكويت گرجي، سرمايه گذاري ملي ايران ، روغن  از س
نباتي ناب و صنعتي بهشهر كه در 10 جلسه معاملاتي متوالي صف خريد داشتند با حذف 

محدوديت حجم مبنا روبه رو شدند.

بورس
مشتريان خارجي
 سهام مخابرات ايران

ــركت مخابرات ايران  ــهام ش ــيوم خارجي خواهان خريد س ــازي گفت: 3 كنسرس ــازمان خصوصي س معاون واگذاري و امور حقوقي س
هستند. 

ــيا، اروپا و كشورهاي عربي پيشنهاداتي را براي خريد سهام شركت  ــنا، سيدمهدي عقدايي افزود : كنسرسيوم هايي از آس به گزارش س
مخابرات ايران به سازمان خصوصي سازي ارائه كرده اند. وي با بيان اين كه سازمان خصوصي سازي در انتظار ارسال گزارش هاي تلفيقي 
ــت: پذيرش اين شركت اواسط آبان ماه جاري در بورس اوراق  ــده شركت مخابرات ايران است، اظهار داش ــي ش و 6 ماهه تلفيقي حسابرس

ــال آغاز و بر اساس برنامه هاي زمان بندي شده، بانك  هاي صادرات و ملت  ــود. همچنين پذيرش بانك  ها از آذرماه امس بهادار انجام مي ش
نخستين بانكي هايي هستند كه در بورس اوراق بهادار عرضه خواهند شد. معاون واگذاري و امور حقوقي سازمان خصوصي سازي همچنين 
خاطرنشان كرد : عرضه تدريجي 3 درصد از سهام شركت هاي ملي صنايع و يك درصد از سهام شركت فولاد مباركه اصفهان از ديروز در 
بورس اوراق بهادار آغاز  شد. عقدايي از تأخير در عرضه بلوكي سهام شركت مديريت پروژه هاي نيروگاهي ايران (مپنا) خبر داد و گفت : پس 

از متعادل شدن سهام اين شركت در بازار، عرضه 5 درصد بلوكي مپنا در بورس اوراق بهادار تهران انجام خواهد شد. 
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1,780,000 ..... سكه بهار آزادي(طرح قديم)
1,665,000 .... سكه بهار آزادي (طرح جديد)
نيم سكه بهار آزادي......................865,000
445,000 ..................... ربع سكه بهار آزادي

دلار آمريكا........................................ 9,365
13,270............................................... يورو
19,130................................... پوند انگليس
درهم امارات...................................... 2,539 يال

حد ر
وا

يال
حد ر

وا

داوجونز.........................................14,164
1,565 .اس و پى ..........................................
نيكى..............................................17177
7,989 داكس.............................................

740 ..................................... اونس طلا(دلار)
771,200..................... طلاى18 عيار(مثقال)
167,300 ...................... طلاى18 عيار(گرم)
725,000..................... يالطلاى17 عيار(مثقال)

حد ر
وا

نگاهى به عملكرد محدوديت دامنه نوسان 

نسخه اى كه بى دليل تمديد مى شود
دامنه نوسان يكي از دغدغه هاي اصلي 
فعالان بازار به حساب مي آيد، چون جداي 
از اين كه اعمال اين محدوديت با سازوكار 
ــض دارد، اين نهاد را از  ــي بورس تناق اصل

كاركرد اصلي خويش دور مي كند.
ــان  ــران» دامنه نوس ــزارش «اي ــه گ ب
مسكني بود كه در سال 84 و پس از ركود 
شديد و افت شاخص هاي بورس براي آن 
ــد، اما گويا دست اندركاران  زمان تجويز ش
ــان تاريخ مصرف  ــازار تصميمي براي پاي ب

آن ندارند.
اين نسخه كه به اعتقاد بسياري، فقط در 
بورس ايران به كار گرفته مي شود، بورس 
را از كاركرد اصلي خويش دور كرده و يك 
دخالت مستقيم در سازو كار معاملات سهام 

محسوب مي شود.
ــرايط آن روزها ايجاب  هرچند شايد ش
مي كرد تا چنين برنامه هايي را براي تزريق 
اعتماد و اطمينان در بورس بكار گيرند اما 
ــت 20 ماه از اجراي اين  حالا پس از گذش
ــايد وقت آن رسيده است كه  محدوديت ش
هيأت مديره سازمان در آن تجديدنظر كند.

چون اين محدوديت سبب كاهش جذابيت 
ــود و آنها  براي بورس بازان حرفه اي مي ش
تمايلشان را براي حضور در بورس از دست 
مي دهند و بازار از يكي از گروه هايي كه به 

آن رونق مي دهد محروم مي شود.
ــه اين  ــت ك ــن پيداس ــد از قرائ هرچن
ــال تغيير  ــا پايان س ــت حداقل ت محدودي
ــادي رئيس  ــون علي صالح آب نمي كند چ
ــا «ايران»  ــازمان بورس در گفت وگو ب س
ــال  ــي اعلام كرد تا پايان س به طور قطع
تغيير در آن ايجاد نمي كنيم، ضمن اين كه 
علي رحمانى مدير عامل شركت بورس هم 
ــت. در  از روند فعلي ابراز رضايت كرده اس
ــان و كارگزاران  ــه كارشناس ــن رابط همي
ــورس اظهارنظرهاي متفاوتي در اين باره  ب

كرده اند و هر كدام نظر خاصي دارند.
ــازار به دوران  ــه به اين كه ب اما با توج
ــته شايد وقت  رونق و اطمينان خود بازگش
آن رسيده باشد كه در آن تجديدنظر شود.

 درمان كوتاه مدت
ــخنگوي كانون  ــژاد، س ــر زرگاني ن اكب
ــازمان بورس اوراق بهادار در  كارگزاران س
ــان گفت: اين  ــر دامنه نوس خصوص تغيي
ــت كه در  ــث، روش هاي موقتي اس مباح
دوره كوتاهي از زمان و براي رفع گره هاي 
ــرح  ــازار مط ــردن ب ــي و روان ك معاملات
ــكل بازار،  ــدن مش ــود و با مرتفع ش مي ش

حذف مي شود. 
زرگاني نژاد افزود: اين روش   ها نمي تواند 
ــد بلكه روشي مقطعي  چندان اصولي باش
ــه خريد گره اي  ــت و زماني كه در زمين اس

ايجاد شود آن گره را باز مي كند. 
ــادار  ــورس اوراق به ــزار ب ــن كارگ اي
ــي در بازار  ــرد: چنين طرح ــان ك خاطرنش
ــرمايه در كوتاه مدت و براي روان  كردن  س
معاملات مي تواند مؤثر واقع شود اما براي 

مدت طولاني مناسب نيست. 
 سازمان حرف آخر را مي زند

ــايان آراني، كارشناس بازار  ــاهين ش ش
ــرمايه به جامع نيوز گفت: طبق قانون،  س
ــوراي عالي  ــازمان بورس، ش نهادناظر، س
بورس و هيأت بورس اختيار كامل دارند كه 
اين مباحث را مطرح كنند و محدوديتي در 

اين زمينه ندارند. 
ــخصاً  ــان كرد: اگر چه ش وي خاطرنش
ــادي ندارم  ــان اعتق به مباحث دامنه نوس

ــاي ديگري بازار ــدم بايد با روش ه و معتق
رو به جلو حركت كند ولي با توجه به وضع 
ــرح مي تواند حركت  ــازار، اين ط كنوني ب
ــوده و بازيگران  ــل تقديري ب ــت و قاب مثب
ــرمايه مي توانند از آن بهره برداري  بازار س

مناسبي كنند. 
ــرد: هر چند اين عامل  آراني تصريح ك
ــود و بازار را  ــور محرك بازار نخواهد ب موت
چندان تكان نمي دهد؛ اين عوامل اقتصادي 
هستند كه موجب حركت بازار مي شوند اما 
ــا جاي امكان تمام  به هرحال نهاد ناظر ت
ــمت  تلاش خود را براي حركت بازار به س

جلو به كار مي اندازد. 
 به بازار رونق نمي دهد

ــلامي بيدگلي، كارگزار بورس،  علي اس
ــان گفت: در  در خصوص تغيير دامنه نوس
ــاختاري براي تعيين قيمت  اين كه بايد س
ابتدايي و قيمت پاياني روز بعد وجود داشته 
باشد شكي نيست و با توجه به اين كه بازار 
سرمايه كشور ما يك اقتصاد تك محصولي 
است و در آن فقط سهام معامله مي شود و 
ابزارهاي مالي مانند ابزار مشتقه وجود ندارد 
بنابراين تأثيرپذيري بازار سرمايه از ريسك 

سيستماتيك بسيار زياد است. 
ــلامي بيدگلي، در ادامه عنوان كرد:  اس
ــك  ــرمايه در هنگام بروز يك ريس بازار س
ــتماتيك مثبت كه در آن تقاضا زياد  سيس
ــه متورم  ــبت به عرض ــا نس ــوده و تقاض ب
ــت و همچنين هنگام بروز يك ريسك  اس
سيستماتيك منفي كه در آن عرضه نسبت 
به تقاضا متورم است بايد محدوديت نوسان 
قيمت داشته باشد كه البته اين محدوديت 
ــا نيز وجود  ــورهاي ديگر دني ــر كش در اكث

دارد.
ــركت رضوي، خاطر نشان   كارگزار ش

كرد: تعيين حد محدوديت از مثبت و منفي 
ــم درصد تا مثبت و منفي 5 درصد را در  ني
ــال حاضر،  ــته تجربه كرديم و در ح گذش
مدت طولاني است كه حد نوسان مثبت و 
منفي 2 درصد است كه البته نظرات زيادي 
براي افزايش و يا كاهش اين دامنه نوسان 

وجود دارد. 
ــه  ــن ك ــه اي ــه ب ــا توج ــزود: ب وي اف
ــك هاي  ــرمايه از ريس تأثيرپذيري بازار س
ــيار زياد است عدد دامنه  سيستماتيك بس
نوسان تأثير زيادي در رونق و يا عدم رونق 
ــت و از آنجايي  ــرمايه نخواهد داش بازار س
ــرمايه گذاران ما از روش هاي  كه عمده س
توده وار استفاده مي كنند بنابراين آمارهاي 
ــباتي در اين  ــي و فرمول هاي محاس رياض

مواقع چندان پاسخگو نيست. 
ــد: به نظر من در شرايط  وي يادآور ش
ــان نمي تواند  ــش دامنه نوس كنوني، افزاي
ــود و بايد  ــرمايه ش ــازار س ــث رونق ب باع
ابزارهاي ديگري را در بازار سرمايه تعريف 
ــدا كند و  ــازار كاهش پي ــك ب كرد تا ريس
همچنين مسائلي آموزشي و اطلاع رساني 

را افزايش داد. 
ــت: اكثر  ــلامي بيدگلي، اظهار داش اس
سرمايه گذاران نهادهاي حقوقي كه بخش 
ــورس را انجام مي دهند  عمده معاملات ب
ــتفاده مي كنند  ــوده وار اس ــاي ت از روش ه
ــي  ــمت تحليل و كارشناس ــر به س و كمت
مي روند و از آنجايي كه وقتي ريسك بازار 
ــرمايه كاهش پيدا كند نوسانات كاهش  س
ــد تحليل هاي  ــد، بنابراين باي ــدا مي كن پي
ــگاهي نيز يك معيار ارزيابي  بنيادي دانش
ــرمايه گذاران قرار  و تصميم گيري براي س
گيرد. كارگزار شركت رضوي تصريح كرد: 
ــرمايه گذاران حقوقي از روش هاي  وقتي س
ــبب  ــتفاده مي كنند اين امر س توده وار اس
ــود كه بازار سرمايه يا در صف خريد  مي ش
ــفانه  ــا در صف فروش كه متأس ــد و ي باش
ــن صف  ها  ــان باعث حذف اي ــه نوس دامن

نخواهد شد. 
ــازمان بورس  وي گفت: اقدام جديد س
اوراق بهادار مبني بر رفع گره هاي معاملاتي 
از طريق كوچك كردن حجم مبناي برخي 
ــركت  ها اقدام مؤثرتر و راه حل كاراتري  ش

نسبت به تغيير دامنه نوسان است. 

 معاملات روان مي شود
ــن آرمات، يكي از كارگزاران  غلامحس
بورس در اين خصوص به جامع نيوز گفت: 
در شرايط فعلي بازار سرمايه، چنين بحثي 
ــان مي كند؛  ــت و بازار را دچار نوس زود اس
ــازار خودش را  ــن بايد صبر كرد تا ب بنابراي
ــدن  ــزود: براي بهتر ش ــد. وي اف پيدا كن
ــود، اجراي اين طرح را بايد به  اوضاع موج
ــان ديگري موكول كنيم، زيرا در چنين  زم
ــرايطي انجام اين عمل ممكن است در  ش
معاملات بعدي اثر منفي بگذارد و به واقع 
ــت و بايد منتظر بهبود  ــتي نيس عمل درس

اوضاع بازار بود. 
ــزاري آپادانا،  ــركت كارگ مديرعامل ش
ــرايطي كه بازار با  ــان كرد: در ش خاطرنش
ــل 44، از لحاظ حجمي  ــهام اص عرضه س
ــاخصي رو به افزايش است طرح اين  و ش
مسأله، بازار را با مشكل مواجه مي كند و از 
نظر من اجراي آن را بايد به اواخر سال 86 
ــت زيرا  موكول كرد، در حال حاضر زود اس

بازار به سمت بهبود اوضاع پيش مي رود. 
 دخالت كمتر، كارآيي بيشتر

ــوتي فر در اين رابطه  محمدمهدي ناس
گفت: هر اندازه دخالت هاي موجود در بازار 
ــتر است. اين  ــد، كارآيي آن بيش كمتر باش
ــت به همين خاطر  ــده اس موضوع ثابت ش
وجود محدوديت، نوعي دخالت در مكانيزم 

طبيعي عرضه و تقاضا در بازار است. 
ناسوتي فر خاطرنشان كرد: شكل گرفتن 
ــد ميليوني  ــد و فروش چن صف هاي خري
نشانه تأثير اين نوع دخالت در بازار سرمايه 
است ولي به هر صورت براي شرايط فعلي 
بازار افزايش دامنه نوسان، منجر به افزايش 

روند مثبت بازار خواهد شد. 
ــه  ــاور مديرعامل كارگزاري انديش مش
ــرد: در بازارهاي مثبت به  ــر، تصريح ك برت
ــاخص  ــود محدوديت مثبت، ش ــت وج عل
ــش يافته و اين  ــريع تري افزاي ــه طور س ب
ــتر بازار و  ــر مثبت، منجر به تحرك بيش اث

افزايش حجم معاملات مي شود. 
ــت اين امر  ــد: ممكن اس وي يادآور ش
ــود ولي  در كوتاه مدت باعث رونق بازار ش
ــد زياد به آن مطمئن بود زيرا در اصل،  نباي
مكانيزم عرضه و تقاضا تعيين كننده قيمت 

است.
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آئينه تالار

محروميت كارگزاران تأثير منفى بر مشتريان دارد
ــدن فعاليت كارگزاران مشكلات  با تعليق و محروم ش
ــتريان ايجاد مي شود كه به همين منظور  زيادي براي مش
ــزاران متخلف جريمه  ــت كه كارگ اين موضوع مطرح اس
ــوند اما چون اخذ جريمه در قانون ديده نشده است اين  ش

امر امكان پذير نيست. 
ــت مديريت  ــنا، ايوب باقرتبار، سرپرس ــه گزارش ايس ب
ــازمان بورس اوراق بهادار  در مورد  نظارت بر كارگزاران س
ايجاد محدوديت هاي اخير براي پنج كارگزاري اظهار كرد: 
متوقف شدن فعاليت كارگزاران علاوه بر ضربه زدن به آنها 
مشتريان را دچار زيان مي كند زيرا زماني كه يك كارگزاري 
به علت انجام تخلف از فعاليت محروم مي شود، بسياري از 
ــزاري فعاليت كرده و به مرور به  ــترياني كه با آن كارگ مش
آن اعتماد كرده اند با محروم شدن آن بايد كارگزاري جديد 
ــود را جابه جا كنند كه اين  ــل اطمينان يافته و منابع خ قاب

موارد ضربه هاي سنگيني به آن ها وارد مي كند. 
باقرتبار افزود: طبق ماده 35 قانون، هيأت مديره بورس 
ــيدگي به تخلفات شركت هاي كارگزاري است  مسئول رس
ــات كارگزاران در  ــيدگي به تخلف ولي در آينده نزديك رس

شركت بورس انجام مي شود و اكنون در حال تدوين قوانين 
و مقررات مربوط به اين بخش است. 

وي يادآور شد: كانون به اختلاف ميان سرمايه گذاران و 
ــيدگي كرده و در صورتي كه سازش صورت  كارگزاران رس
ــود و  ــيدگي ارجاع مي ش نگيرد به هيأت داوري جهت رس
ــيده و امكانات  چون كانون كارگزاران به تازگي به ثبت رس
و نيرو هاي لازم هم براي آن ديده نشده است موضوع حل 
اختلاف و سازش در دبيرخانه هيأت داوري سازمان بورس 

ــيدگي به  اوراق بهادار صورت مي گيرد، بنابراين مرجع رس
تخلفات طبق قانون بر عهده هيأت مديره بورس بوده و اين 
امر تاكنون به شركت بورس محول نشده است و براساس 
آئين نامه اي كه در حال تدوين است اين وظايف به شركت 
ــركت به تخلفات  ــأت مديره ش ــده و هي بورس محول ش

كارگزاراني كه عضو آن هستند رسيدگي مي كنند. 
ــتم  ــش كه آيا با ورود سيس ــخ به اين پرس وي در پاس
جديد معاملاتي تخلفات كارگزاران كاهش مي يابد؟ افزود: 
ــراه كننده در روند  ــتكاري در بازار و ايجاد ظاهري گم دس
ــوب مي شود كه با ورود سيستم جديد  معاملات جرم محس
ــتري براي  به طور كامل از بين نمي رود، ولي امكانات بيش
تشخيص اين تخلفات ايجاد كرده و حركت هاي كارگزاران 
ــهام را زير نظر دارد. در نتيجه امكانات بيشتري  بر روي س
ــده  ــي روند معاملات فراهم ش براي گزارش گيري و بررس
ــي به آن آسان مي شود، البته در سيستم جديد هم  دسترس
ــتم  اگر كارگزاران مراقبت هاي لازم را انجام نداده و سيس
كنترل داخلي قوي در شركت اجرا نشود، منجر به شكايت 

و همچنين بروز تخلفات خواهد شد. 

[ يه ر سرما زا دمهر/كارشناس با [حسينعلي زا

پس از گذشت 20 ماه 
از اجراي محدوديت 

2 درصدى دامنه 
نوسان، شايد وقت 

آن رسيده است
 كه هيأت مديره 
سازمان در آن 
تجديدنظر كند

درصد تغيير تغيير قيمت آخرين قيمت نام
-0,04 -8 17862 آذريت
-0,04 -3 6943 افست
-2,00 -159 7807 البرز دارو
-0,06 -1 1792 الكتريك خودرو شرق
0,62 37 6003 ايران ارقام
0,46 7 1518 ايران تاير
-0,06 -1 1726 ايران خودرو
0,25 6 2396 ايران خودروديزل
0,00 0 1003 ايران دوچرخ
0,34 18 5247 ايران مرينوس
-1,77 -557 30843 باما
-1,89 -34 1768 بانك پارسيان
-0,03 -1 3074 بانك كارآفرين
-0,02 -1 4489 بين المللي توسعه ساختمان
0,04 1 2505 بين المللي محصولات پارس
0,08 1 1330 پارس خودرو
0,10 12 12323 پارس دارو
-1,96 -46 2295 پارس سويچ
-0,21 -15 7136 پتروشيمي آبادان
-0,14 -10 7076 پتروشيمي اراك
1,31 80 6189 پتروشيمي اصفهان
2,00 220 11226 پتروشيمي خارك
1,99 27 1386 تجهيزنيروي زنگان
-0,06 -1 1781 تراكتورسازي ايران
-1,95 -186 9333 تكنوتار
0,22 2 905 توسعه صنايع بهشهر
-2,00 -91 4465 توسعه معادن روي 
-0,68 -56 8157 توليد سموم علف كش
-0,98 -12 1210 توليدتجهيزات سنگين هپكو
0,17 38 22879 توليدمواداوليه داروپخش
0,61 3 491 توليدي گرانيت بهسرام
-0,10 -2 1949 حق تقدم بانك كارآفرين
-0,26 -6 2267 حق تقدم داروسازي سبحان
0,00 0 510 حق تقدم سرمايه گذاري البرز
-1,88 -10 521 حق تقدم صنايع مس شهيد باهنر
-1,95 -39 1957 حمل ونقل توكا
0,79 72 9135 خدمات انفورماتيك
1,17 67 5811 خدمات تايدواترخاورميانه
-0,25 -37 14603 داروسازي اسوه
0,02 3 14216 داروسازي اكسير
0,11 9 7928 داروسازي جابرابن حيان
-0,38 -14 3699 داروسازي كوثر
0,44 12 2736 دارويي امين
-0,33 -52 15606 دارويي رازك
-0,21 -7 3401 دارويي لقمان
0,21 2 943 درخشان تهران
-1,98 -120 5949 ذغال سنگ نگين طبس
0,11 2 1782 رايان سايپا
1,98 40 2063 روغن نباتي ناب
0,00 0 998 ريخته گري تراكتورسازي 
-1,98 -18 893 رينگ سازي مشهد
-0,78 -11 1401 زامياد
-0,52 -8 1531 سايپا
0,82 8 980 سايپاآذين
0,19 2 1028 سايپاديزل
0,30 4 1343 سرما آفرين
-0,06 -1 1552 سرمايه گذاري البرز
0,10 1 1012 سرمايه گذاري پتروشيمي  
-1,34 -42 3087 سرمايه گذاري توس گستر
0,00 0 600 سرمايه گذاري توسعه صنعتي ايران
1,99 143 7341 سرمايه گذاري معادن وفلزات 
0,11 1 894 سرمايه گذاري توسعه ملي
-0,07 -1 1413 سرمايه گذاري رنا 
1,96 72 3746 سرمايه گذاري ساختمان 
0,00 0 1000 سرمايه گذاري سپه
-0,25 -6 2386 سرمايه گذاري شاهد
1,54 35 2301 سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي 
-0,07 -1 1457 سرمايه گذاري صنعت نفت 
0,30 2 667 سرمايه گذاري صنايع بهشهر 
0,00 0 2828 سرمايه گذاري مسكن
0,79 4 511 سرمايه گذاري ملت
1,99 16 821 سرمايه گذاري ملي ايران
-1,94 -18 912 سرمايه گذاري نيرو
-0,02 -1 5913 سيمان اروميه
-0,02 -1 4041 سيمان تهران
-0,26 -13 5082 سيمان خزر
0,03 1 3370 سيمان داراب
-0,12 -3 2499 سيمان سپاهان
-0,09 -4 4474 سيمان غرب
0,00 0 13000 سيمان فارس
1,99 70 3583 سيمان كارون
-1,76 -188 10467 سينا دارو
1,98 317 16338 شركت ايران دارو
-0,16 -27 17378 شركت حمل ونقل پتروشيمي
-0,19 -48 25013 شركت داروسازي زهراوي
-0,02 -1 5217 شركت دشت مرغاب
0,08 1 1308 شركت ساختمان اصفهان
0,28 4 1416 شركت سامان گستراصفهان
-0,07 -1 1475 شركت سرمايه گذاري بانك ملي 
0,00 0 1169 شركت سرمايه گذاري پرديس
-1,99 -50 2462 شركت سرمايه گذاري توكافولاد 
-1,92 -16 817 شركت سرمايه گذاري صنعت و معدن
0,00 0 5549 شركت سيمان خاش
-2,00 -102 5005 شركت سيمان هگمتان
-1,99 -84 4146 شركت صنايع جوشكاب يزد
-1,96 -114 5710 شركت فرآوري موادمعدني 
0,13 1 761 شيشه و گاز
0,40 16 4002 شيمي داروئي داروپخش
0,00 0 3400 صنايع ريخته گري ايران
0,11 2 1750 صنايع شيميايي فارس
0,02 1 4274 صنايع كاغذسازي كاوه
-0,10 -1 1036 صنايع لاستيكي سهند
1,95 31 1617 صنايع مس شهيد باهنر
-1,89 -28 1450 صنايع گالوانيزه فجرسپاهان
1,98 75 3856 صنعتي بهشهر
0,02 1 6411 فرآورده هاي تزريقي ايران
-0,09 -1 1097 فرآورده هاي نسوزآذر
0,00 0 665 فنرسازي خاور
0,22 9 4074 فولادخوزستان
0,97 43 4473 فولادكاويان
0,13 4 3142 فولادمباركه اصفهان
1,20 16 1344 فيبر ايران
-0,15 -8 5345 قند اصفهان
-1,99 -129 6350 قند شيروان قوچان وبجنورد
-1,97 -29 1440 قند قهستان
-1,97 -58 2889 قندنقش جهان
-1,84 -22 1174 كابل هاي مخابراتي شهيدقندي
-0,37 -35 9462 كارخانجات داروپخش
0,08 3 3854 كارخانجات مخابراتي ايران
0,93 12 1297 كارخانه فارسيت درود
-0,03 -5 18237 كالسيمين
0,54 8 1479 كربن ايران
-0,36 -23 6437 كيميدارو
0,00 0 1013 گروه بهمن
0,09 3 3397 گروه دارويي سبحان
0,08 1 1231 گروه صنعتي بوتان
0,27 5 1836 گروه قطعات اتومبيل ايران
-0,13 -1 772 گروه صنعتي ملي  
-0,46 -17 3677 گسترش خدمات كشاورزي
-0,12 -2 1647 لامپ پارس شهاب
1,98 56 2878 لبنيات كالبر
0,18 5 2795 لعاب ايران
0,13 5 3859 لوله وماشين سازي ايران
0,69 8 1170 ليزينگ ايران
-0,10 -1 953 ليزينگ خودروغدير
0,04 1 2289 مارگارين
-0,10 -1 1010 ماشين سازي نيرومحركه
0,99 11 1118 مالي واعتباري سينا
1,36 87 6473 معدني املاح ايران
-1,91 -203 10435 معدني وصنعتي چادرملو
1,81 164 9236 ملي صنايع مس ايران 
1,29 21 1655 موتورسازان تراكتورسازي
1,70 33 1978 موتوژن
-0,05 -9 17597 نفت بهران
-0,27 -27 9951 نفت پارس
0,22 4 1832 نيروترانس

بازار سرمايه


