
∏

b�b� ÈeMO� V�J�

 r�œ—UNÇ ‰U�-  Á—UL� ≥π≤¥Å t�MA�MÄ±πÁU� XAN��œ—«  ±≥∏∑ ‡ ≤‰Ëô« ÈœUL	  ±¥≤π   ‡ ∏ t� ≤∞∞∏t�H� ‡ 

uOJM� È—u~�dÖ ¤/›¿vKOK�dO� sO��bO� d��œ ∫tL�d


œeL��œ ÁU~M� p� —b� d�
g�«dÖ—U	 t� Èd�AO�
U�ÅÊ¬ ÁeO~�« ¨œ“«œdá�
¨ÁU~M� —œ Êb�U
 È«d�
U� ÁU~M� Æb�U�Åv
 g�«e�«
¨d�ôU� œeL��œ X
«œdÄ
«— —U	 „d� v�«Ë«d�
s�« “« Ë b�œÅv
 g�U	
È«d� Èd�L	 ÊU
“ Á«—
‘“u
¬ Ë Â«b���«
Ê«dÖ—U	 ©È“u
¬—U	®
œu�Åv
 ·d� b�b�

¨Ê—b� Êö� œUB��« —œ ÈdJ� V�J� p� ̈ b�b� ÈeMO� œUB��«

t?�d?E?�ò »U�� eMO� ÆX	« eMO� œ—UMO� ÊU� ÈU
ÅÁb�« t��U� q�UJ�

 t
œ —œ «— å‰uÄ Ë ÁdN� ̈ ‰UG�
« v�uL�±π≥∞—œ ÈË –uH� Ë X
u� 

 t
œ U� Ê«—«c~�	UO	 Ë ÊUO
U~A�«œ ÊUO�±π∂∞U� ÆX�U� g�«e�« 

 t
œ —œ ‰U� s�«±π∑∞�d�«— bM�U� b�b� pO	ö� ÊU�«œœUB��« ̈

ÈU
ÅX
«œd� “« È—UO�� ̈ Ë—U� �d�«— Ë XM�—U	 ÆÃÆ”U�u� ̈ ”U�u�

¨åb?�b?� ÈU?
ÅÈe?M?O?�ò Ê«u?M� Æb�œd� ‰«R	 d�“ «— ÈeMO� »öI�«

 t?
œ —œ t?� b?M?�Åv?� Õd?D?�«— v?�U�«œœUB��«±π∏∞b?I?� s?�« t� 

¨U?
ÅÈe?M?O?� t?O�Ë« ‰u�« —œ v�U
Åq�bF� ÂU��« U� b�b� vJO	ö�

Æb�œ«œ ÊUA� gM�«Ë

vJO	ö� Ë b�b� ÈeMO� ÊU�«œœUB��« ÊUO� tO�Ë« dE� ·ö��«

ÆX?	U?
ÅX?L?O?� Ë U?
œe?L?�?	œ q?�b?F� X�d	 Áb�dOÖd�—œ b�b�

s?�« d?� «— Êö?� œU?B��« ÈU
Åt�dE� b�b� vJO	ö� ÊU�«œœUB��«

ÆbM��
 d�cÄÅ·UDF�« ¨U
ÅXLO� Ë U
œeL�	œ t� b�«ÅÁœd� UM� ÷d�

ÆbMM�Åv� t�u�� «— U
—«“U� ̈ l�d	 q�bF� U� U
ÅXLO� t� b�bI�F� UN�¬

ÊU?�«œœU?B?�?�« ‰U?� s?�« U?� Æb?�u
Åv� t�“«u� U{UI� Ë t{d� vMF�

b?M?�«u?�Åv?L?� —«“U?� t?�u?�?� ÈU?
u?~?�« t?� b?�b?I�F� b�b� ÈeMO�

U?N?�¬ s?�«d?�UM� Ë bM
œ `O{u� «— �b� ÁU�u� ÈœUB��« ÈU
ÅÊU	u�

Æb?M?�?�
 åÁbM��Çò ÈU
ÅXLO� Ë U
œeL�	œ U� v�U
u~�« —«b�d�

dO�Q� Ë t�U�K�Ë«œdO� È—UJO� `O{u� È«d� b�b� ÈeMO� ÈU
Åt�dE�

Ë U
œeL�	œ vÖbM��Ç t� ÈœUB��« XO�UF� d� v�uÄ X	UO	 Èu�

ÆbM��
 vJ�� U
ÅXLO�

«— v?�«d?ÖÅ‰u?Ä ÁU?Öb?�œ r
® Êö� œUB��« —œ vL�b� XM	 p�

v�uÄ X	UO	 t� bM�Åv� bO�Q� ©ÈeMO� ÁUÖb�œ r
 Ë œdOÖÅv�d�—œ

t?� U?
ÅX?L?O?� «d?�“ ¨œ—«cÖÅv� d�« �b� ÁU�u� —œ bO�u� Ë ‰UG�
« d�

ÆbM
œÅv� ÊUA� gM�«Ë ‰uÄ t{d� �«dOOG� t� ÈbM�

‰uÄ Âœd� ¨b�U� g
U� ‰uÄ t{d� tâ�UMÇ ÁUÖb�œ s�« ”U	«d�

t� U��¬ “« Æb�U�Åv� g
U� U
ôU� ÈU{UI� Ë bMM�Åv� Ãd� Èd�L�

g?
U?� t?K?�U�ö� Ë bM��
 d�cÄU�Å·UDF�« ¨U
œeL�	œ Ë U
ÅXLO�

Ê«d?Ö—U?� Ã«d�« Ë bO�u� X�« V�	 ¨Ã—U!� Êb
 d�L� ¨bM�U�ÅvL�

b�«ÅÁœd� œUI��« XM	 s�« “« b�b� pO	ö� ÊU�«œœUB��« Æœu
 v�

U?
ÅX?L?O?� —U?�?�— r��M� ÈdE� sOO�� È«d� v�uÇ—UÇ È«—«œ «d�“

s?�« U?� b?M?�Åv?� ‘ö?� b?�b?� Èe?M?O?� �U?I?O?I?"� d�AO� ÆX�O�

ÆbM� Õö�« «— vÖœU��«U�

ºÅ�e�MtÅ�UÈ �Nd�X «���U» Ë �dËÊÅ“«�vÅ�UÈ 	IU{UÈ 
LFv
q�bF� ̈ U
—«“U� t�u�� È«d� tK�U�ö� U
ÅXLO� t� vK�ôœ “« vJ�

ÁU?~?M?� p� ÆX	« tM�e
dÄ U
ÅXLO� q�bF� t� X	« s�« b�u
ÅvL�

©t?O?N?�® t?� “U?O?� X?	« s?J?L?� ¨œu?� ÈU
ÅXLO� Êœ«œ dOOG� È«d�

b�b� ÈU
ÅXLO� X	dN� l�“u� ¨ÊU�d�A� È«d� Èb�b� ¯u�U�U�

�—u?� ÛU?Ç œ—u?� —œ ¨Ê«—u?�?	— p?� U?� Ë ‘Ëd?� ÊU?M?�—U� ÊUO�

¨XLO� q�bF� ÈU
ÅtM�e
 t�uÖ s�« Æb
U� t�
«œ œu� b�b� ÈU
«c�

q?�b?F?� V?�u?� Ë X	« Áb
 ÁbO�U� å»U!��« X	dN� ÈU
ÅtM�e
ò

Æt�	uOÄ t� Ë œu
Åv� È—«Ëœ« —u� t� U
ÅXLO�

b?�—«œ d?E?� ·ö��« d~�bJ� U� Ÿu{u� s�« Á—U�—œ ÊU�«œœUB��«

ÈU?
ÅÊU?	u� `O{u� t� b�«u�Åv� »U!��« X	dN� ÈU
ÅtM�e
 U�¬ t�

œ—u� s�« —œ t� v�U�«œœUB��« øt� U� bM� pL� �b� ÁU�u� ÈœUB��«

»U?!?�?�« X	dN� ÈU
ÅtM�e
 t� bMM�Åv� ÊUA�d�U� b�—«œ b�œd�

ôuLF�ÎpL� È«d� U
ÅtM�e
 s�« t� b�—ËU� s�« d� Ë X	« „b�« vKO� 

‰UL��« bM��
 tM�e
dÄ —UO�� tF�U� È«d� t� v�U
œu�— ̀ O{u� t�

ÈUMF� t� „b�« tM�e
 t� bM
œÅv� a	UÄ Ê«—«b�d� Æb�—«œ vHOF{

X?	d?N?� ÈU?
Åt?M?�e
 dÖ« v�� ÆX�O� ©XOL
« r�® vze� tM�e


d?� vÖ—e� —U�¬ È«—«œ bM�«u�Åv� ¨b
U� „b�« ÁU~M� d
 È«d� »U!��«

ÆbM
U� q� p� Ê«uM� t� œUB��«

s?�« t?� «— l?{Ë s?�« »U?!?��« X	dN� tM�e
 tO{d� Ê«—«b�d�

∫bMM�Åv� nO�u� VO�d�

b�U� ¨b�u
 v� q�bF� Z�—b� t� U
ÅXLO� «dÇ t� s�« „—œ È«d�

v?M?F� ¨X	« v�«“ÅÊËd� È«—«œ U
 XLO� —œ �«dOOG� t� œd� ÊU�–«

‰U$� Ê«uM� t� ÆX	« Ê¬ ÊU�d�A� Ë ÁU~M� È√— Ë U
 XLO� dOOG� —U�¬

p� v��Ë Æb�U	— v� lH� U
ÅÁU~M� d�U	 t� ÁU~M� p� XLO� g
U�

v?�b?�« e?O?� j?	u�� XLO� `D	 ¨b
œ v� g
U� «— XLO� ÁU~M�

Æb?M?� v?� «bOÄ g�«e�« vF�«Ë b�¬—œ ÁuO
 s�« U� Ë b�U� v� g
U�

Æ©X	« Áb
 sOOF� ‰uÄ t{d� tKO	Ë t� vL	« b�¬—œ®

�ôu?B?"?� ÈU?{UI� ¨œu� t�u� t� d�ôU� b�¬—œ “« v
U� ‚uA�

q�bF� “« v
U� Êö� œUB��« d�« Æb
œ v� g�«e�« «— U
ÅÁU~M� v�UL�

v�«“ÅÊËd� ¨«— U
ÅÁU~M� d�U	 �ôuB"� ÈU{UI� d� ÁU~M� p� XLO�

Æb�«ÅÁbO�U� vFL� ÈU{UI�

„b?�« ÈU?
 t?M?�e?
 ¨v?F?L?� ÈU?{UI� v�«“ ÊËd� s�« œu�Ë U�

vÖbM��Ç s�« Ë bM� ÁbM��Ç «— U
 XLO� b�«u� v� »U!��« X	dN�

‰«dM� bOM� ÷d� Æb
U� t�
«œ tF�U� È«d� ÈœU�“ tM�e
 b�«u� v�

t{d� g
U� “« fÄ Ë bM� v� Âö�« «— œu� qO��u�« XLO� “—u�u�

d?Ö« øt?� U?� b?
œ g?
U� «— U
 XLO� U�¬ t� œdO~� rOLB� b�U� ¨‰uÄ

Èd?�ôU?� vF�«Ë b�¬—œ qO��u�« Ê«—«b�d� ¨b
œ g
U� «— U
 XLO�

U?
 X?�d?
 d?�U?	 “« Èd�AO� �ôuB"� s�«d�UM� Ë X
«œ bM
«u�

È«d� ̈ U
 X�d
 d�U	 È«d� q�U� l�UM� U�« Æœd� bM
«u� È—«b�d�

�U?�Ë« v?�d� “—u�u� ‰«dM� s�«d�UM� Æœ—«b� XOL
« “—u�u� ‰«dM�

Ë œ—u?� b?
«u?� X?�?J
 »U!��« X	dN� ÈU
 tM�e
 X�«œdÄ —œ

ÿU?"?� “« X?L?O?� g?
U?� d?Ö« v?��  ¨b
œ vL� g
U� «— g�LO�

ÈU?
ÅX?L?O?� Ê¬ —œ t?� X?	« v?�U?$?� s�« Æb
U� »uKD� v�UL��«

s?J?L� bMÇd
 bM��
 »uKD�U� ŸuL�� —œ œUB��« È«d� ÁbM��Ç

ÆbM
U� tMON� ¨bMM� v� sOOF� «— U
 XLO� t� ÊU�¬ È«d� X	«

 ºU� XLO� »ËUM�� rOEM	
s?�«d?� Áb?M?��Ç ÈU
ÅXLO� “« b�b� ÈeMO� ÈU
ÅsOO�� bO�Q�

r?O?E?M?� ÊU?�“ p?� —œ «— U?
ÅX?L?O?� t?L?
 œU?B?��« —œ t� X	UM��

»ËU?M�� —u� t� œUB��« d	«d	 —œ U
 XLO� q�bF� tJK� ¨bMM�ÅvL�

ÁbOâOÄ «— U
 XLO� sOOF� ̈  U
ÅXLO� »ËUM�� rOEM� Æœu
 v� rOEM�

v�U
ÅXLO� t� X��� œu� ÈU
ÅXLO� Á—U�—œ U
 ÁU~M� «d�“ ÆbM� v�

r?O?E?M?� Æb?�—«œ d?�U?� t�b�œ ¨bMM� v� t��UD� U
 ÁU~M� d�U	 t�

q?�bF� Z�—b� t� «— U
 XLO� vK� `D	 b�«u� v� U
 XLO� »ËUM��

ÆbM� dOOG� —dJ� —u� t� U
 XLO� “« p�d
 v��Ë v�� bM�

ÊU�eL
Å¨XLO� sOOF� «b��« bOM� ÷d� ̈ bOM� t�u� ‰U$� s�« t�

ÁU?� d?
 È«b?��« —œ «— œu� XLO� ÁU~M� d
 vMF� ¨X	« ©@M
UL
®

g�«e�« t� r
œ —œ vFL� ÈU{UI� Ë ‰uÄ t{d� dÖ« ÆbM� v� q�bF�

«d?�“ ¨œu?� b?
«u?� d?�?AO� ‰uB"� szË˛ ‰Ë« U� t� ÁU� r
œ “« ¨b�U�

szË˛ ‰Ë« —œ U�« ÆbM��
 Áb
 XO�$�Å¨ v�U�“ tK�U� s�«—œ U
 XLO�

d?�ôU?� ÈU?{U?I?� t?� g?M�«Ë —œ «— œu� ÈU
 XLO� U
 ÁU~M� v�UL�

Æb	— v� ÊU�UÄ t� È« t�H
 t	 o�Ë— Ë œ«œ bM
«u� g�«e�«

“« v?L?O� ªX	« »ËUM�� —u� t� XLO� sOOF� bOM� ÷d� ÊuM�«

s?O?O?F?� r?
œe?�U?Ä —œ v?L?O?� Ë ÁU?� d
 ‰Ë« —œ «— U
 XLO� U
 ÁU~M�

 —œ ‰uÄ t{d� dÖ« ÆbMM�Åv�±∞“« vLO� ÁUÖ Ê¬ ̈ b�U� g�«e�« t� ÁU� 

 —œ «— XLO� bM�«u� v� U
 ÁU~M�±µd�U� t� “uM
 ÆbM
œ g�«e�« t� 

d?O?O?G?� ÁU?� r?
œe�UÄ —œ «— œu� ÈU
ÅXLO� U
ÅÁU~M� “« vLO� t� Ê¬

g�«e�« «— ÁU~M� Ê¬ v��� XLO� ̈ ÁU~M� d
 XLO� g�«e�« ̈ bM
œÅvL�

¨s�«d�UM� Æb
 b
«u� ÊU�d�A� s��— X	œ “« V�u� t� ̈ œ«œ b
«u�

ôU?L��«Îb?M?
œ v?L?� g?�«e�« œU�“ «— œu� ÈU
 XLO� U
ÅÁU~M� s�« 

v?�UL� ¨bM
U� ©@M
UL
® ÊU�eL
 UN
U~M� v�UL� dÖ« ¨q�UI�—œ®

d?� Èd?�« Ë b?M?
œ g�«e�« «— U
ÅXLO� d~�bJ� U� bM�«u� v� U
ÅÁU~M�

 v��� ÈU
 XLO��b«
�t �U
Mb©Æ «Öd �FOOs �MMbÖUÊ �OLX œ— ±µ

�t ̈�OLXÅ
UÈ �uœ —« �Lv �Fb�q �MMb Ë��v �u�X �M~UÁÅ
UÈ œ�~d

œ— «Ë‰ ˛Ëzs �d« —	b �Fb�q «�b�v «��UÂ �v œ
Mb “�d« �v �u«
Mb

«“ �GOOd«� �OLX ���v Ë �u«—œÈ «“ «�s ��Oq «��MU»Å�MMbÆ œ— ��O�t

�U «�e«�gÅ
UÈ «�b„ �OLX œ— «Ë‰ Ë ÄU�eœ
r 
d �UÁ ̈	D ̀�OLX �t

�b—�Z «�e?«�g �v �U�b?Æ �MU�d«�s? �MEOr? ��MUË» 	D?` �Ob?M� XL

t� b
U� v
U~M� sO��!� b
«u� vL� v
U~M� êO
 «d�“ ¨œu
Åv�

Æb
U� XLO� t�u� q�U� g�«e�« ÁbMM�Å“U�¬

 ºv~M�UL� —œ v�«u	U� 
v
U� œu�— t� b�«ÅÁœd� ÕdD� b�b� ÈeMO� ÊU�«œ œUB��« v�d�

ÆX	« v~M
UL
 —œ v�«u�U� “«

Õd?D?� ¨U?
ÅX?L?O?� Ë U
œeL�	œ sOOF� —œ b�«u�Åv� v~M
UL


d�U	 ÈU
ÅÂ«b�« b�U� bMM�Åv� rOEM� «— U
ÅXLO� t� ÊU�¬ «d�“ ¨œu


Ê«d?�?
— Æb?M?M?� v?M?O?�Åg?O?Ä «— œeL�	œ Ë XLO� ÊUÖbMM�ÅsOOF�

�«“UO��« t� ̈ bMM�Åv� Ád�«c� U
œeL�	œ È«d� t� ÈdÖ—U� t�œU"�«

U
ÅXLO� t� v�U
 ÁU~M� Æb�—«œ t�u� ̈ ÈdÖ—U� ÈU
Åt�œU"�« d�U	 v�¬

U?
 ÁU?~?M?� d?�U	 t� bM��
 v�U
ÅXLO� V�«d� ¨bMM�Åv� sOOF� «—

t?� b?�«u?�Åv� œu�— t�u~Ç t� s�« Êb�œ È«d� Æœd� bM
«u� t��UD�

∫bOM� t�u� VKD� s�« t� ¨œu
 ÕdD� v~M
UL
 —œ v�«u�U� Ê«uM�

d
 ̈ ‰uÄ t{d� g
U� “« bF� ÆX	«ÅÁb
 qOJA� ÁU~M� Ëœ “« œUB��«

d?
 øt� U� b
œ g
U� «— œu� XLO� U�¬ t� œdO~� rOLB� b�U� ÁU~M�

t?� U?N?M?� t?� œu?	 s?�« U�« ÆX	« œu	 È“U	 d$�«b� ÊU
«u� ÁU~M�

ÁU~M� Áb
 –U!�« rOLB� t� tJK� ̈ œ—«œ v~��� È—«cÖÅXLO� rOLB�

X?L?O?� U?
ÅÁU~M� “« Â«b� êO
 dÖ« ÆX
«œ b
«u� v~��� eO� d~�œ

`D	 d� rO�I� ‰uÄ r��® vF�«Ë ‰uÄ r�� ¨bM
b� g
U� «— œu�

Ê«e?O� t� Èœu	 ÁU~M� d
 Ë b
œÅv� Œ— œu�— ¨œu
Åv� r� ©XLO�

 UNM�±µÆœ—Ë¬Åv� X	œ t� —ôœ 

ÈU?
Åt?�“«u?� ¨b?M?
œ g?
U?� «— œu?� X?L?O?� ÁU?~?M� Ëœ d
 dÖ«

d?
 Ë X?	«ÅÁb?
 »UM��« œu�— “« ¨t��— ôU� ¨vF�«Ë ‰uÄ ÈU
ÅÁb�U�

 Ê«e?O?� t� Èœu	 ÁU~M�≥∞Ëœ d?
 b?MÇ d
 Æœ—Ë¬Åv� X	œ t� —ôœ 

Â«b?� ê?O?
 U?�« b?M?M?� »U?M?�?�« œu?�— “« b?M?
œÅv?� `?O�d� ÁU~M�

«— X?L?O?� ÁU~M� p� dÖ« ÆbMM� sOMÇ œu� ÈU
ÅÂ«b�« U� bM�«u�ÅvL�

Ê¬ v?Ä —œ œu?�— b?MJ� qL� sOMÇ s�« d~�œ ÁU~M� U�« Æb
œ g
U�

X	œ t� —ôœ ZMÄ UNM� ̈ b
œÅv� g
U� «— XLO� t� v
U~M� Æb�¬Åv�

 d~�œ ÁU~M� t� v�U� —œ ¨œ—Ë¬Åv�±µÆ—ôœ 

“« È«Åt�uL�� d� ¨ÁU~M� d
 rOLB� t� X	« s�« ÊU�	«œ ”U	«

p� v��Ë Æœ—«cÖÅv� d�« d~�œ ÁU~M� È«d� œu�u� ©ÈU
b�UOÄ® Z�U��

”d?�?	œ —œ ÈU
ÅX�d� ÁU~M� Ê¬ ¨b
œÅv� g
U� «— XLO� ÁU~M�

s?�« —œ b?�«u?�Åv?� ÂËœ ÁU?~?M?� «d?�“ ÆbA!�Åv� œu�N� «— d~�œ ÁU~M�

g
U� X�$� d�« ÆbM� »UM��« œu�— “« XLO� Êœ«œ g
U� U� �—u�

t?� X	« sJL� d~�œ ÁU~M� —Ë¬œu	 ÈU
ÅX�d� d� ÁU~M� p� XLO�

Æb�¬ œu�Ë t� ¨vFL� ÈU{UI� v�«“ ÊËd� d�U�

dÖ« ¨u	 p� “« øX
«œ È«Åt�O�� tÇ —UE��« b�U� ¨œUB��« s�« —œ

¨b?
œ g?
U?� «— XLO� d~�œ ÁU~M� t� b
U�Åt�
«œ —UE��« ÁU~M� d


b
«u� »uKD� ‘«Åt�O�� t� œ«œ bM
«u� g
U� «— U
ÅXLO� Ëœ d


 U
ÅÁU~M� “« p� d
 Ê¬ —œ t� œu�≥∞Æb�—Ë¬Åv� X	œ t� —ôœ 

d?~?�œ ÁU?~?M?� t� b
U� t�
«œ —UE��« ÁU~M� d
 dÖ« d~�œ Èu	 “«

t� œd� bM
«u� kH� «— œu� ÈU
ÅXLO� Ëœ d
 ̈ bM� kH� «— XLO�

 œËb� p� d
 d�Å‰“U� b�¬—œ t�±µÊUJ�« s�«d�UM� Æb�U��«Åv� —ôœ 

Æœ—«œ œu�Ë t�UÖbMÇ ÈU
Å‰œUF� vMF� ¨Z�U�� s�« “« p� d


bM�«u�� ÁU~M� Ëœ dÖ« ÆX	« v~M
UL
 —œ v�«u�U� “« —u�c� ‰U$�

œ«œ bM
«u� g
U� «— œu� XLO� Ëœ d
 ¨b�u
 @M
UL
 d~�bJ� U�

s?�« ·ö?�d?� v?F�«Ë ÊUN� —œ ÆbM�U�Åv� X	œ »uKD� t�O�� t� Ë

v�U
 ÁU~M� œ«bF� «d�“ X	« qJA� v~M
UL
 �U�Ë« d�AO� ̈ ÊU�	«œ

d~�UO� Ê¬ v�ö�« t�O�� Ë X	« œU�“ ̈ bMM�Åv� sOOF� «— U
ÅXLO� t�

¨b
U�� f� êO
 lH� t� ÁbM��Ç ÈU
ÅXLO� dÖ« v�� t� X	« s�«

sOMÇ U
ÅÊ¬ “« Âœd� «d�“ b
U� ÁbM��Ç vÖœU	 t� b�«u�Åv� r
 “U�

Æb�—«œ È—UE��«

 ºv�«—U
 ÈU�œeL��œ
ÈU?
 t?�d?E?� ‘d?�?�Ö ¨b�b� ÈeMO� œUB��« d~�œ rN� g!�

p� ÈœUB��« t�dE� È«d� s�e� È—UJO� ÆX	« Áœu� È—UJO� b�b�

t?�U?{« b?M?M?�Åv� ÷d� ÊU�«œœUB��« ‰uLF� —u� t� ÆX	« tK'��

g?
U?� U� ÆX	U
œeL�	œ g
U� È«d� È—UA� ¨—U� ÈËdO� t{d�

b
«u� g
U� eO� È—UJO� ̈ —U� ÈËdO� g�«e�« t�O�� —œ Ë U
œeL�	œ

tK'�� p� È—UJO� ̈ œ—«b�U�	« ÈœUB��« t�dE� o�� s�«d�UM� ÆX�U�

ÆX	« ÅÁbMM� `O"B� œu�

b?�—«œ v�U
Åt�dE� t� g�«dÖ d�AO� b�b� ÈeMO� ÊU�«œœUB��«

ÊU?J?�« `?O?{u?� È«d?� Ë œu?
Åv?� ÁbO�U� v�«—U� ÈU
œeL�	œ  t�

b�bI�F� U
Åt�dE� s�« ÆœË—Åv� —U� t� —«“U� t�u�� —U� Ë “U	 X�J


d?O�Q� Æb
œÅv� g�«e�« «— Ê«dÖ—U� È—ËÅÁdN� ¨ôU� ÈU
œeL�	œ t�

g?
U?� —œ U?
ÅÁU~M� X�J
 b�«u�Åv� dÖ—U� v�«—U� d� U
œeL�	œ

dÖ« v�� Æb
œ ̀ O{u� —U� ÈËdO� t{d� t�U{« r�— t� «— U
œeL�	œ

Æœu
 ÁU~M� œeL�	œ »U�� �—u� g
U� V�u� ̈ œeL�	œ g
U�

‰eM� eO� ÁU~M� œu	 Ë Ê«dÖ—U� È—ËÅÁdN� ̈ bM
U� X	—œ U
Åt�dE� dÖ«

ÆbM�Åv� «bOÄ

È—ËÅÁd?N?� œe?L?�?	œ d?�« v?~�u~Ç Á—U�—œ ÈœbF�� ÈU
Åt�dE�

t?� X?	« b?I?�?F?� v?�«—U?� œe?L?�	œ t�dE� p� Æœ—«œ œu�Ë dÖ—U�

Ê«dÖ—U� Æb
œÅv� g
U� «—  ÊUM�—U� vM�e~�U� ̈ ôU� ÈU
œeL�	œ

d�U	 —œ Èd�N� qG
 U� b�u
Åv� Ã—U� q�UA� “« ÈœbF�� q�ôœ t�

d?~?�œ ÈU?
Åg?!?� t� U� Ë Áœ«œ dOOG� «— œu� t�d� U� bM�UO� U
ÅÁU~M�

Æb�u
 qI�M� —uA�


d �b— �p �M~UÁ œ	�Leœ �OA�dÈ �t �U—Öd«�g �ádœ«“œ ̈«�~OeÁ

¬ÊÅ
U �d«È �U�bÊ œ— �M~UÁ ̈«�e«�g �vÅ�U�bÆ �M~UÁ �U Ädœ«�X œ	�Leœ

�Uô�d¨ �d«Ë«�v �d„ �U?— —« �U
g �vÅœ
b Ë «“ «�s —«Á “�UÊ �L�dÈ

�d«È «	�!b«Â Ë ¬�u“‘ ®�U—¬�u“È© �U—Öd«Ê �b�b �d· �vÅ
uœÆ

¨ÁU~M� p� —U� ÈËdO� XOHO� j	u�� X	« bI�F� ̈ t�dE� sO�Ëœ

p� dÖ« Æœ“«œdÄÅv� œu� ÊUM�—U� t� t�œ—«œ ÈœeL�	œ t� v~���

«— Ê¬ b?M?�«u�Åv� ÊUM�—U� s�d�N� ¨b
œ g
U� «— U
œeL�	œ ÁU~M�

d�L� ÊUM�—U� U� ÁU~M� t�O�� —œ ÆbM�UO� vK�UA� d~�œ ÈU� —œ Ë „d�

U?� Æb?�U?�Åv?� v?�U?� ¨b?M?��
 Èd�L� ÈU
ÅtM�eÖ È«—«œ t� Èb�u�

»U!��« s�« “« b�«u�Åv� ÁU~M� ̈ ‰œUF� ̀ D	 ÈôU� œeL�	œ X�«œdÄ

Ë b?A!� œu�N� «— —U� ÈËdO� j	u�� XOHO� ¨bM� »UM��« —Ë¬ÅÊU�“

Æb
œ g�«e�« «— È—ËÅÁdN� Á«— s�« “«

ôU?� œe?L?�?	œ t?� X?	« bI�F� v�«—U� œeL�	œ t�dE� sO�u	

bM�«u�ÅvL� U
ÅÁU~M� t�dE� s�« o�� ÆbA!�Åv� œu�N� «— dÖ—U� ‘ö�

b?�U?� ÊU?M�—U� Ë bMM� ‰d�M� «— ÊUM�—U� È—U� ‘ö� q�U� —u� t�

Ê«d?Ö—U?� Æb?M?M?� —U� X!	 b� tÇ U� t� b�dO~� rOLB� ÊU
œu�

� »U?!?��« bM�«u�Åv�¨b?M?M?� v?�U� t�U
 U� ¨bMM� —U� X!	 U� bMM

b�«u�Åv� ÁU~M� ÅÆb�u
 Ã«d�« U� Áœ«œ t�«œ« œu� p��— t� bM�«u�Åv�

—b?� d?
 Æb?
œ g?�«e?�« ôU?� œe?L?�?	œ X?�«œd?Ä U� «— dÖ—U� ‘ö�

d�AO� ̈ œu
 Ã«d�« t� ÈdÖ—U� È«d� Ê¬ tM�e
 ̈ b
U� d�ôU� œeL�	œ

«— Èd?�?A?O?� ÊU?M?�—U� ÁU~M� p� ¨d�ôU� œeL�	œ X�«œdÄ U� ÆX	«

Æb�U�Åv� g�«e�« È—ËÅÁdN� t�O�� —œ Ë bM�Åv� —U� t� o�uA�

 ºÈœUB��« X�UO� ÈU�b�UOÄ 
«“ ¬ÊÅ�U �t «��BUœ �OMeÈ �b�b �p �J�V �JdÈ �d��j �U �Ed�t

«��BUœ �öÊ «	X¨ �d�b«—«Ê �J�V �O?MeÈ �b�b œ�bÖUÁ �J�U�v

œ—�U—Á 	O?U	X «��B?UœÈ �b«—�b?Æ œ— Ö��d?œÁÅ�d�s 	D`? ̈«��BU?œ

�OMeÈ �b�b œ— �d?«�d �d�v �Ed�tÅ
UÈ �ö	OJv? �b�b —�uœ
U —«

�LU�U�~d �U—�dœ �U—«È �U“«—
U �LvÅœ«�bÆ �MU�d «��BUœ �OMeÈ �b�b

�U�Mb? 
e�MtÅ
UÈ �N?d	X «��!U?»¨ �OLXÅ
U?È �MEOr 
b?Á �t �u—

��?MU?Ë»¨ 
J�?X œ— 
L?U?
M~?v Ë œ	�?Le?œ
U?È �U—«�v?ª �OU?�~d?

«�"d?«�U� ®œË— 
bÊ© ��?OU— «“ �d?Ë÷ «��BU?œ �ö	OJ?v «	X �t?

��?MU?È �Jd?È �d«È �u?�Ot? �FL?u‰ «��?BU?œœ«�UÊ —« «“ «��?BU?œ ¬“«œ

®��tÅ�d© �d«
r �vÅ�MbÆ œ— �Ed�tÅ
UÈ �OMeÈ �b�b ̈—�uœ
U �t 	�V

�d�v �U�u«�vÅ
UÈ �U“«— œ— 	d«	d «��B?Uœ �t Ë�uœ �vÅ¬�bÆ �MU�d«�s

«��BU?œ �OMeÈ �b�b �M?DIv �d«È �b?«�Kt œË�X œ— «��BU?œ �U�Mb

	OU	X �U�v �U Äu�v {bÇd�tÅ«È �d«
r �vÅ�MbÆ �U «�s 
Lt ̈«�sÅ�t

¬�U 	OU	XÅÖc«—«Ê �U�b œ— �Lq �b«�Kt �MMb¨ Äd	g �AJKv «	X

�t ��CLs �CUË�Å
UÈ «��BUœÈ Ë 
LâMOs 	OU	v «	XÆ

›v�U��« ÂuK� ÁU~A
ËóÄ ≠ œUB��« ÁbJA
ËóÄ —UOA�«œ¿¤

È—Ë¬u	 Ë b�— ‰U�	œ t
 bM� Ë sOÇ
v?�œU?�¬ —œ b?M?
 Ë sOÇ È—Ë¬u� XO�d( tMO�“ —œ v��«dHM� t�
cÖ ‰U	 d���«

¨f�«dHM� —œ ÊUÖbMM�ÅX�d
 Ê¬ —œ t� b�œdÖ —«eÖd� UJ�d�¬ Áb"�� �ôU�« ÂuK� vK�

Êœd� dÄ È«d� —u�c� —uA� Ëœ d
 “« v
U~A�«œ ÊöOB"��«Å⁄—U� Êœu� v�U� Ÿu{u�

vJ� ÆbM�
«cÖ dE�Å‰œU�� Ë Y"� t� «— v�UN� œUB��« —œ v��U�— ÈU
—U� Ë V�� ú�

ÊU?M?�—U?� t� rO�«u�Åv� UNM� U�ò ∫XHÖ bM
 —uA� “« f�«dHM� —œ ÊUÖbMM�ÅX�d
 “«

åÆrOM� ÁœUH�	« v
U~A�«œ ÊöOB"��«Å⁄—U� “« t� X�O� È“UO� d~�œ ÆÆÆrO
b� ‘“u�¬

U� Ë X�UH� œ—u� —œ vK� ŸUL�« p� ¨hB!�� v�U��« ÈËdO� Ê«Ë«d� œ«bF� r�—ÅvK�

¨r� —UO�� œ«bF� œu�Ë U� ÆX
«œ œu�Ë v�U��« ÈËdO� —œ È—«cÖÅt�U�d	 X�UH� Âb�

U?� Êb?
 «d?~L
 ‰U� —œ —uA� Ëœ d
 ¨©ÁdO� Ë Ê«bMLA�«œ ¨sO	bMN�® oKD� œ«bF�

 t��dAOÄ ÈU
—uA�OECDbA�Åv� ‰u� �b� tÇ X�O� ÂuKF� bMÇd
 ̈ bM
U�Åv� 

ÆbM	d� v�«d~L
 tDI� t� d~�bJ� U� —uA� Ëœ s�« t�

Ë b	d� sOÇ ÈUÄ t� b�«u�Åv� bM
 U�¬ t� X	« ‰«R	 s�« Õd� ÈU� d{U� ‰U� —œ

È—UL
Åv� œ«bF� ÊuM�«År
 tJM�« tL
 “« d�ÅrN� øbAJ� ôU� «— œu� rJ�ËÅX�O� Êd� —œ

b?�d?� �—b?� Èd?�«d?� “« œb?�?� v?�U�“—« dÖ« Æb�d�Åv� d�� dI� —œ “uM
 bM
 Âœd� “«

®Purchasing power Parityt?�?
c?Ö “« g?O?� —uA� s�« —œ dI� ¨b�¬ qL� t� ©

p?� —œ l?�d?	 b
— r�—ÅvK� ÆX	« Áb
 eO� sOÇ dO~�U��dÖ dI� Æb
 b
«u� ÊU�UL�

ÈU
—uA� b�¬—œ ̀ D	 “« d�ÅsOzUÄ vKO� bM
 Ë sOÇ b�¬—œ ̀ D	 j	u��Å¨t�
cÖ t
œ

OECDU?C� t� ÈœbF�� ÈU
ÅÁ—«u
U� ÊuM�U� —uA� Ëœ s�« t� bMÇd
 Æœu� b
«u� 

X?O?L?
« t?�—œ “« v�—U� rOI��� È—«cÖÅt�U�d	 È«d� r
 “uM
 U�« b�«ÅÁœd� »U�dÄ

Áó�Ë ÁU~�U� ÊUMâL
 ÈœUB��« ‰u� Ëœ s�« d~�œ �—U�� t� Æb�«ÅÁœu� —«œ—u�d� v�ôU�

 t?��dAOÄ ÈU
—uA� sO� —œ «— œu� ÈœUB��«OECDU?� ¨sOMâL
 Æb�«ÅÁœd� kH� 

ÁUÖb�œ “« —uA� Ëœ s�« sO� È—UO�� �ËUH� t� bOLN� Ê«u�Åv� oO�œ ‘UJM� Ë v	—d�

Æœ—«œ œu�Ë ÈœUB��« b
— q�«u� d�U	 Ë È—Ë¬u�

�U 
LO?s «Ë«�d —
b GDP 	d?«�t ÇOs �Id?��UÎ œË �d«�d? 
Mb �uœ Ë 
M?b —Ë�b �Id —«

��d�t �vÅ�dœÆ �U�V «�s �t 
Mb «��BUœ �uœ —« «“ 	D ̀ÄUzOs 
dËŸ �dœ ̈«�U �v ÇMb

	U‰ Öc
�t �t œ�Oq —
b 	d�l «��BUœÈ ¬Ê¨ «�s �U�Kt �r 
bÆ 	R«‰ «�s «	X �t¨

«�s 
Lt —
b «“ ��?U ¬�bÁ «	Xø ÇOs¨ —
b «��BU?œÈ —« «“ �d�o �dŒ 	d�U�tÅÖc«—È

��O?U— �Uô Ë ÄU?�b«— �t �I?d��U?Î œË �d«�d 
M?b «	X �t? œ	X ¬Ë—œÁ «	XÆ «�s? �U�d«�d?È —«

�vÅ�u«Ê œ— �u	Ft 	d�l “�d�MUÈ �Au— ÇOs ��XÅË�u �Luœ �t �dŒ 	d�l 
Nd�AOMv

œË �d«�d? 
Mb —« �t œ��?U‰ œ«
�t? «	XÆ 
dÇMb? �t ÇOs? «“ —
b «��B?UœÈ ÄOâO?bÁÅ«È

�d�u—œ«— «	X¨ �U «�s Ë�uœ �t �Lp �Nd?ÁÅË—È �q �u«�q ®TFP© Ë �U �d�OV �MU	V

�OdËÈ �U— Ë 	d�U�t �u«���t «	X �t �t �Oe«Ê ¥∞ œ—�b «“ 
Mb �Ku �e�b Ë �MU�l �U
v

«“ �U—«�v Ë �U“ÖA?X 	d�U�t —« «�e«�g? œ
bÆ �"d„ «�Kv �MU?�l �NdÁÅË—È¨ Çt �uœÁ

ÆX�« œu
u� t�U�“Ë— d��œ —œ l�UM�

«	Xø «�s �p 	R«‰ �KOb?È �d«È œ—„ �HUË� «��BUœ «�s œË �Au— «	XÆ �NdÁÅË—È¨

�U�q —
b œ— œ—«“�b� �t 
LU— �vÅ¬�b Ë �d —ËÈ �u¬Ë—È �Q�Od �vÅÖc«—œÆ œ— «�s —«	�U¨


e�M?tÅ
U?È R&D ®�"IO?o Ë �u	F?t© �J?v «“ �FO?OsÅ�M?Mb?ÁÅ
UÈ «�Kv? �Bu?�UÎ œ—

�Au—
UÈ ÄOAd��t? «	XÆ �Uô �dœÊ 	D` �!U—Ã R&D (d�OX �c» �MUË—ÈÅ
UÈ

�u�s —« �N�uœ �vÅ�!AbÆ 
d œË �Au— ÇOs Ë 
Mb œ— 	U‰Å
UÈ «�Od 
e�MtÅ
UÈ R&D
�u?œ —« �t �u?— �U�q? �u?�Nv? «�e«�g? œ«œÁÅ«�b? �t œ— «�s? �O?UÊ ÇO?s �U? Ë�u?œ ¬Ê t�


e�MtÅ
UÈ R&D ¬Ê 	Uô�t ≤∞ œ—�b �uœÁ «	X¨ ¬
M@ —
b �Fb«œ �"IIOs ¬Ê �Mb

�uœÁ «	XÆ «�s œ— �U�v «	X �t 
Mb «“ �Ed �Fb«œ �DKo �"IIOs —Ë�b �eË�v —« ��d�t

�d?œÁ «	X° «“ 	u?È œ�~?d¨ «“ ¬��?U? �t «�d?� �U?— «�e«�g? œ«
�?t «	X? �t? ��l? «“ ¬Ê

œ	�Leœ
UÈ R&D �Oe —Ë �t «�e«�g Öc«
�t «	X?Æ 
dÇMb �t 
e�Mt ����UÎ ÄUzOs œ—

“�OMt R&D œ— �p «��BUœ œ— �U‰ �u	Ft �eË�UÎ �AJq �t ��U» �LvÅ¬�b ̈�U «�s Ë�uœ¨

—�uœ 
b?�b œ— 	Nr? �p œ—�bÈ 
e?�Mt R&D «“ GDP œ— 
M?b œ— �I?U��t? �U ¥Ø±

œ—�b ÇOs¨ 
LâMUÊ �t �Mu«Ê �p �FCq �U�v �U�bÁ «	XÆ

�t œ�Oq �HUË�Å
UÈ �OHv ̈«—“
~c«—È «�s 	d�U�tÅÖc«—ÈÅ
UÈ �Od�KLu” �U�FKuÂ

«	X Ë Ë«Öd«�v œ— Ë—ËœÈ —« �vÅ�u?«Ê œ— �dË�v �"IOo �Oe? ��XÅË�u �dœÆ 
dÇMb

�t �Fb«œ �IU�tÅ
UÈ �M�AdÁ œ— �U�Ft �KLv ÇO?s �Ab� —Ë �t «�e«�g Öc«
�t «	X¨

«�U 
Mb 
Mu“ «“ «�s �Ed œ— �u�FOX «���U ��d �vÅ�dœÆ «�s Ë«�FUÎ �F�VÅ¬Ë— «	X Çd« �t

	O��r �U�u�v 
Mb œ— �IU?��t �U ÇOs œ— �LU�X «“ �Iu‚ �U�JOX �FMuÈ «“ �u�FOX?

�N�dÈ �d�u—œ«— «	X¨ Äf �U�b œ«—«È �FU�OXÅ
UÈ �"IOIU�v �OA�dÈ �U
bÆ

 X?OL
« “« «b�R&Dt?O?�Ë« q?�«d?� —œ È—ËÅÁdN� vK�« ÈU
Å„d"� ¨È—Ë¬u� Ë 

bM�«u�� b�U� t� bM
U�Åv� —U� Ë V�� ÈU
ÅÁU~M� ¨UNM�« ÊUO� “« ÆX	« rN� eO� tF	u�

Âb� �—u� —œ Ë bM
œ ‘d��Ö «— œu� —U� Ë b�“«œdá� X�U�— t� eO�¬ÅXOI�u� —u� t�

Æb�u
 qODF� b�U� XOI�u�


Mb «“ œË �M?�t �U �u«�l �b?È —Ë�tÅ—Ë «	XÆ �Lu�tÅ«È «“ «�s? �u«�l¨ �U�uÊ 	HX? Ë

	!X �U— �t œ— �!g —	Lv «�s �Au— «	X �t œ— ¬Ê �Id��UÎ �LUÂ �Uô
UÈ �U?œ—«�v

�u�Ob �v?Å
uœÆ œ— ��O�t¨ ��V Ë �U?—
UÈ 
Mb «“ �M�t �I?U��t �OsÅ«�LKK?v¨ �U �bËœ

π∞ œ—�b «
�GU‰ �MF�v œ— 
d�XÅ
UÈ �U �L�d «“ ±∞ �Hd �U—�s ̈�L�d «“ �b �d�U‰

«	XÆ œ— �U�v �t «�s 	Nr œ— ÇOs Ë «�$d �Au—
UÈ OECD “�d ±∞ œ—�b «	XÆ

��V Ë �U— œ— 
Mb �t œ�Oq �uÇp �uœÊ �IOU” ¬Ê ̈«“ œ�bÖUÁ �NdÁÅË—È �p �d�X

«“ œ	X —��t �t ��U» �vÅ¬�b ÇuÊ �U �u�t �t �IOU” «��BUœÈ 
d�XÅ
UÈ �e—Ö�d œ—

�IU��t �U 
d�XÅ
UÈ �uÇJ�d �Uœ—�b �U œË �d«�d �MU�l œ— �!g �t «�DöÕ �Od—	Lv

—« �t Ë�uœ ¬Ë—�bÆ œ— �u—œ ÇOs ̈�MU�l �AU�Nv «“ �Ed �NdÁÅË—È «“ �d�o �uÇpÅ	U“È

�!g? œË��v Ë �u?	Ft �!?g �Bu?�v —ËÈ œ«œÁ «	X �U Ë�u?œ ¬Ê �t œ— ÇOs? 
Mu“

�!g? «�Er? �FU?�OX ��?V Ë �U?— ¬Ê œ— œ	X �!?g �Lu?�v «	X?Æ �t œ�Oq? 
LO?s

�NdÁÅË—È ÄUzOs¨ �!g œË��v œ— �NX �Bu�vÅ	U“È �Mb �Lq �dœÁ «	XÆ

b?O?�u?� Ë v?�U?� ÈU?
—œ “U?� Á«— d?	 d?� l?�«u?� q�U
 t� Áb�—«œ“U� �«—dI� rOEM�

v?I?K?� b?OH� —uA� Ëœ ÈœUB��« b
— Èu~�« `�dA� —œ ÈËb� U� b�«u�Åv� ¨b
U�Åv�

ÈœU?B��« ÈU
Åg!� Ë U
ÅX�U�« “« È—UO�� —œ X�U�— l�U� ¨X�Ëœ œU�“ ‰d�M� ÆœœdÖ

�U?H?�d?A?� t� œ—«œ œu�Ë —U� Ë V�� XO�UF� Ë œË—Ë tMO�“ —œ eO� vF�«u� ÆœœdÖÅv�

U��dI� l�«u� Æb
U�Åv� X	œ s�« “« È—«œ«Îb�U
 ÆX	« �ËUH�� bM
 ÈU
ÅX�U�« sO� —œ 

Æb?
U?� —U?� t?� ◊u?�d?� �«—d?I?� r?O?E?M?� t?� ◊u?�d?� bM
 Ë sOÇ sO� e�UL� s�d�AO�

“« d�b�b
 vKO� �U��U�—U� —œ vFL�Åt�	œ ÈU
ÅÃ«d�« d	 d� bM
 ÈU
ÅX�œËb"�

 ÈU?
—u?A?� —œ œu�u� ÈU
ÅX�œËb"�OECDr?O?E?M� Æb
U�Åv� UÄu� ÈU
—uA� Ë 

g!� XL	 t� «— ‰UG�
« Ë œdOÖÅv� «— ̄ —e� ÈU
—U� Ë V�� XO�UF� ÈuK� �«—dI�

‰U?� —œ s?OÇ ¨d{U� ‰U� —œ Æb
œÅv� ‚u	 X	« sOzUÄ È—ËÅÁdN� t� v�U� vL	—

“« v?K�« ÈU
ÅX�UL� œu�N� È«d� v��d� t� bMÇd
 Æb
U�Åv� œu� —U� —«“U� X�uI�

Èd?�c?ÄÅ·U?D?F?�« s�« t� X
«œ t�u� b�U� U�« ¨œ—«œ œu�Ë sOÇ —œ v�«d�« Ê«dÖ—U�

ÊuM�«År
 Æœ“U	ÅvL� œuLM
— —UE��« q�U� l�UM� “« q�U� ÈbM�ÅÁdN� XL	 t� «— sOÇ

 ÈU
—uA� sO~�UO� t� p�œe� sOÇ œUB��«OECDÆb
U�Åv� 

Ê«u?�Åv?� U?N?�¬ p?L?� t?� t?� œ—«œ œu?�Ë s?O?Ç —œ ÈœU?�“ ÈU?
—U?� t?� b?M?Çd


È—ËÅÁd?N� U�« ¨X�dÖ —U� t� È—«cÖÅt�U�d	 Ë —U� Ë V�� dO�� —œ «— È—«cÖÅX	UO	

g�«e�« q�«u� q� È—ËÅÁdN� “« v
U� l�UM� Ë U
ÅX�d
 —œ t�U�d	 g�«e�« nD� t� —U�

l?�d?	 g?�«e?�« œu?�Ë U?� v�� vF�«Ë —U� tM�e
 t� X	« Áb
 Y�U� s�« ÆX	« t��U�

U��dI� ¨U
œeL�	œÎ b� —œ ≤∞Æb�UL� v�U� UJ�d�¬ vF�«Ë —U� ÈU
ÅtM�e
 b�—œ 

—Ë�b �eË�v 
e�MtÅ
U �t �MEu— �c» 	d�U�tÅÖc«—«Ê Ë �Uœ—�MMbÖUÊ œ— 
d œË «��BUœ

�U Ë�uœ �d�OV ��OU— ��MuŸ �Uœ—«� «œ«�t œ«
�t «	X∫ ��U—� 
Mb �OA�d œ«—«È —Ë�Jdœ

�b�U�v «	XÆ �Bu�UÎ �!g? �b�U� ��V Ë �U— ¬Ê ���Mv �d �MUË—È «�ö�U� «	X¨

œ— �u—�v �t ��U—� ÇOs �OA�d �d —ËÈ �Uô
U ��Ld�e «	X 
dÇMb �t ��U—� œ— �!g

�b�U� ¬Ê �Oe? �U 	d�X Äd
�U�v? œ— �U‰ «�e«�g «	XÆ Ë�uœ 
LO?s 
e�MtÅ
UÈ ÄUzOs?

��U—� œ— 	U‰Å
UÈ «�Od �U�Y �NU— �u—Â œ— �MDIt OECD 
bÁ «	XÆ

ÈU?
œU?B��« d$�« d� bM
 Ë sOÇ �—U�� Êœu� v��U�— b�bN� ’uB�—œ g�uA�

�—U?�?� s?�« È—ËU?M?� ÁœËe�« ‘“—« È«u�"� XIOI� —œ ÆX	« ÁbMJ�« t�U	 t��dAOÄ

U�uB�Îg?�«e?�« ‰U?� —œ ÊUN� ¯—e� ÁbMM�—œU� sO�u	 Ê«uM� t� sOÇ —uA� —œ 

d?�?A?O� rN	 t� X	« qO�œ s�« t� U
Åg�uA� s�« Êœd� g�Ëd� vK� —u� t� ÆX	«

—U?� j?I?� t?� œ—«œ o?K?F?� U?
Åv�—U� XOJ�U� X"� ÈU
ÅX�d
 t� “uM
 �—U�� s�«

 “« rA
Åp� jI� bM
 ÊUO� s�« —œ ÆbM
œÅv� ÂU��« «— È—U�˛U��u�∑—«“U� rN	 b�—œ 

t�U$� t� bM
 t� X	« Áb
 Y�U� d�« s�« ÆX	« Áœ«œ ’UB��« œu� t� «— sOÇ v�UN�

ÆX	« Áb�U� v�U� v�UN� �—U�� Ád�«œ —œ pÇu� sJ�“U� p�

d?�?A?O?� bO�u� Ë v�U� �öOB"� oI"� bM
 È«d� rN� Ë v	U	« qJA� ÷u� —œ

t?�?�?�«u?� t
œ p� “« d�L� —œ sOÇ t� v�U� —œ Æ X	« v
U~A�«œ ÊöOB"��«Å⁄—U�

ÆbM� bO�u� v
U~A�«œ qOB"��«Å⁄—U� bM
 d�«d� Ëœ t�ôU	 t� X	«

��v �LvÅ�u«�b ¬�MbÁ «��BUœÈ «�s œË �Au— —« ÄOgÅ�OMv �MbÆ —Ë�b �LFOX

�AU?Ê �vÅœ
b? �t ÇOs? ��q «“ �d?Ë�LM?b 
bÊ ÄU? �t 	s �v?ÅÖc«—œÆ 
L?âMO?s

	U��U— �LFOX 
Mb �t 
JKv «	X �t œ— ¬�MbÁ �u«Ê �U�v �u«
b �U�bÆ «�s «�d

�u�V �vÅ
uœ �t ÄfÅ«�b«“ œ— 
Mb —Ë �t «�e«�g �~c«—œ œ— �u—�v �t œ— ÇOs

�t œ�Oq ��s? �uœÊ �LFOX¨ ÄfÅ«�b«“ œ— “�UÊ �U“�A?��~v «�JUÊÅÄc�d «	XÆ

Ë�u?œ «�s?  b?
— Œd?� v?�«d?L?
 ¨�«d?O?�Q�GDPÁb?M?�¬ t?
œ —œ «— œU?B?�?�« Ëœ sO� 

Æb�“Åv�År�—

�d·Å�Ed «“ «
b«· �KMb�b� œË �Au— ÇOs Ë 
Mb ̈(d�OX «��BUœÈ �EOLv œ— «�s

�Au—
U Ë�uœ œ«—œÆ �U «�s �U‰ «�s œË �Au— �HUË�Å
UÈ �U’ �uœ —« œ«—�b œ— «�s �OUÊ


Mb œ— �IU��t �U ÇOs �d«È —	ObÊ �t �u�FOX �Au—
UÈ OECD �U�b —«Á �uô�vÅ�dÈ

—« �áOLU�bÆ �t 
d �d�OV 
d œË �Au— �$q �IOt �Au—
UÈ �e?— ̄œ�OU �U ÇU�gÅ
U�v �U�Mb

«�ö�U� Ë �u¬Ë—È �t �MEu— �Hk —
b Ë �u	Ft œ— ¬�MbÁ —Ë�tÅ—Ë 
�ÆbM�

 t�u�«˛ —Ë—e�« tK�� ∫l�M�≤∞∞∏

›v��Ë—Å‰u�— vC
d� ∫r�d�� ¤

ÈœUB��« ÈU�ÅtA�b�« d� È—Ëd



